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Opiniao

1. Examinamos as demonstra¢des contidbeis da MRT 2 SPE S.A., que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdoes do resultado, das
mutacdes do patrimonio liquido (passivo a descoberto) e do resultado abrangente e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contibeis.

2. Em nossa opinido, as demonstracdes contidbeis referidas no paragrafo 1, apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira da MRT 2
SPE S.A., em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

3. Conforme mencionado na nota 1, a Sociedade opera no contexto das operacdes das partes
relacionadas que compdem o Grupo Ateen, utilizando, quando necessario, a estrutura
administrativa e financeira do Grupo. No exercicio de 2017 a totalidade do custo de
mercadorias vendidas foi oriunda de transacdes com a parte relacionada RMT Industria Ltda.
Dessa forma, essas demonstracdes contabeis devem ser entendidas e analisadas no contexto das
operacdes consolidadas do Grupo Ateen. As demonstracdes contdbeis foram elaboradas a partir
dos registros contdbeis individuais da MRT 2 SPE S.A. e podem, ndo necessariamente, ser um
indicativo da posi¢do patrimonial e financeira e/ou dos resultados das operacdes caso a
Sociedade operasse como uma empresa totalmente independente.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

4. A administragdo € responsavel pela elaboracdo adequada da apresentacdo das demonstracdes
contdbeis de acordo as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contibeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

5. Na elaboracao das demonstracdes contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes contibeis, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Sociedade ou cessar



suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

6. Os responsaveis pela governanga da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstracdes contibeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

7. Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contdbeis, tomadas em
conjunto, estejam livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel
de seguranca, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes
contabeis.

8. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao
de distor¢do relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representagdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

* Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

* Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em
relacdo a capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria, e assim
fizemos, para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contdbeis ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes contébeis,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contibeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objeto de apresentacao.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.



10. Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicidveis de independéncia e,
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
consideravelmente, nossa independéncia, incluindo quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Rio de Janeiro, 10 de Abril de 2018.

PREMIUMBRAVO LUIS AURENIO BARRETTO

Auditores Independentes Contador
CRC-RJ 004216/8 CRC-RJ 076875/0



MRT2 SPE S.A.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE:

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras

Contas a receber

Impostos a recuperar
Estoques - produtos acabados

Total

NAO CIRCULANTE:

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Intangivel
Imobilizado liquido
Total

TOTAL

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

(PASSIVO A DESCOBERTO)

CIRCULANTE:

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos
Obrigacdes fiscais
Parcelamentos

Obrigacgdes sociais e trabalhistas
Debéntures

Contas a pagar (aluguel)

Total

NAO CIRCULANTE:
Empréstimos e financiamentos
Parcelamentos

Debéntures

Partes relacionadas

Total

PATRIMONIO LIQUIDO :
Capital social

Prejuizos acumulados

Total

TOTAL

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.

Nota
explicativa

~ N B

15

10
11

11
12

14

2017 2016
387 212

9 9

411 4.326
1.929 1.557
4.684 3.591
7.420 9.695
15.789 9.034
20.502 20.442
5.487 5.594
41.778 35.070
49.198 41.404
1.020 476
470 240
254 293
515 187
638 749
2.346

412 192
3.359 4.483
403 360

61 118
56.344 51.105
17.403 3.956
74.211 55.539
2278 2278
(30.650) (17.535)
(28.372) (15.257)
49.198 41.404
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MRT2 SPE S.A.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quantidade e valores por acdo)

Nota
explicativa 2017 2016
OPERACOES CONTINUADAS:
Receita de venda de mercadorias 17 26.632 30.700
Custo das mercadorias vendidas (partes relacionadas) (24.146) (23.315)
LUCRO BRUTO 2.486 7.385
Despesas gerais e administrativas 18 (7.631) 4.961)
Salérios e encargos sociais (6.003) 4.773)
Depreciacdo e amortizagdo 619) 411)
(14.253) (10.145)
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS (11.767) (2.760)
Resultado financeiro liquido - despesa financeira 19 (8.104) (8.604)
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL (19.871) (11.364)
Imposto de renda e contribui¢@o social 15 6.756 3.864
PREJU{ZO LIQUIDO DO EXERCICIO (13.115) (7.500)
Prejuizo por mil agdo (R$) - Basico e diluido (5.757,24) (3.292,36)
Quantidade média ponderada de a¢des ordindrias em circulagdo 2.278 2.278

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




MRT2 SPE S.A.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

Total do

Capital Prejuizos Patrimonio  Resultado

Social Acumulados Liquido abrangente
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 2.278 (10.035) (7.757)
Prejuizo do exercicio (7.500) (7.500) (7.500)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 2.278 (17.535) (15.257)
Prejuizo do exercicio (13.115) (13.115) (13.115)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 2.278 (30.650) (28.372)

As notas explicativas sdo parte ntegrante das demonstracdes contabeis.




MRT2 SPE S.A.

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais)

2017 2016
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo do exercicio (13.115) (7.500)
Depreciacdo e amortizagao 619 360
Juros provisionados 6.928 8.081
Imposto e contribuicdo social diferidos (6.755) (3.864)
Aumentos (diminui¢Ges) nos ativos
Aplicacdo financeira - 3.425
Contas a receber 3.915 (1.871)
Estoques (1.093) (15)
Impostos a recuperar (372) 327
Aumentos (diminui¢des) nos passivos
Fornecedores 544 351
Obrigacdes fiscais 39 230
Obrigacdes sociais e trabalhistas 61) 559
Outros 220 (154)
Caixa liquido usado nas atividades operacionais (9.209) (71)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisi¢do de imobilizado (512) (1.655)
Aquisicao de intangivel de parte relacionada (60) -
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (572) (1.655)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Debentures (4.035) (3.067)
Empréstimos e financiamentos 273 600
Parte relacionada 13.447 3.956
Parcelamento de impostos 271 305
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 9.956 1.794
AUMENTO LIQUIDO DO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 175 68
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO INICIO DO EXERCICIO 212 144
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA NO FIM DO EXERCICIO 387 212

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contibeis.




MRT 2 SPE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS PARA O
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016.
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A MRT 2 SPE S.A. foi constituida em 21 de marco de 2014 e tem como objeto social, tnico e
exclusivo, o desenvolvimento de novo projeto para expansdo do comércio varejista e
atacadista de artigos do vestudrio e acessorios relacionados a marca ATEEN (“Projeto
Ateen”). Atualmente a Sociedade possui 13 lojas, sendo 4 lojas na cidade do Rio de
Janeiro, 4 lojas em Sao Paulo, 1 loja em Campinas, 1 loja em Brasilia. 1 loja em Goias, 1 loja
em Belo Horizonte 1 loja em Curitiba

A empresa estéd sediada na Rua Visconde Silva 58, cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro.

A Sociedade opera no contexto das operagdes das partes relacionadas que compdem o Grupo
Ateen, utilizando, quando necessario, a estrutura administrativa e financeira do Grupo. No
exercicio de 2017 a totalidade do custo de mercadorias vendidas foi oriunda de transacoes
com a parte relacionadas. Dessa forma, essas demonstracdes contibeis devem ser entendidas e
analisadas no contexto das operacdes consolidadas do Grupo Ateen. As demonstragdes
contabeis foram elaboradas a partir dos registros contabeis individuais da MRT 2 SPE S.A. e
podem, ndo necessariamente, ser um indicativo da posi¢cdo patrimonial e financeira e/ou dos
resultados das operagdes caso a Sociedade operasse como uma empresa totalmente
independente.

2. RESUMO DAS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracdes contdbeis definidas a
seguir.

Essas demonstragdes contdbeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e abrangem a Legislacao Societéria, os Pronunciamentos, as Orientacdes e
as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas
contabeis expedidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). Essas préticas contabeis
adotadas no Brasil estdo substancialmente alinhadas com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB.

2.1 Base de elaboracio

As demonstragdes contibeis foram elaboradas com base no custo histdrico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme
descrito nas praticas contibeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor
justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos.



2.2 Ajustes a valor presente

Quando aplicavel os ativos e passivos circulantes e ndo circulantes sdo registrados em
valor presente, transacdo a transacdo, com base em taxas de juros que refletem o prazo,
a moeda e o risco de cada transacdo. A contrapartida dos ajustes a valor presente é
contabilizada contra as contas que deram origem ao referido ativo ou passivo. A
diferenca entre o valor presente de uma transagao e o valor de face do ativo ou passivo
¢ apropriada ao resultado ao longo do prazo do contrato com base no método do custo
amortizado e da taxa de juros efetiva.

2.3 Reconhecimento de receita

A receita € mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida ou a receber,
deduzida de impostos, quando aplicavel. As principais fontes de receita sdo descritas a
seguir:

— Receita de venda — A receita de venda de produtos € reconhecida quando todas as
seguintes condicoes forem satisfeitas:

a) Sociedade transferiu ao comprador os riscos e beneficios significativos
relacionados a propriedadedos produtos;

b) A Sociedade ndo mantém envolvimento continuado na gestdo dos produtos
vendidos em grau normalmente associado a propriedade nem controle efetivo
sobre tais produtos;

¢) O valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade;

d) E provavel que os beneficios econdmicos associados a transacdo fluirdo para a
Sociedade; e

e) Os custos incorridos ou a serem incorridos relacionados a transacdo podem ser
mensurados com confiabilidade.

Mais especificamente, a receita de venda de produtos é reconhecida quando os
produtos s@o entreguese a titularidade legal € transferida.

— Juros (receita financeira) — A receita de ativo financeiro de juros € reconhecida
quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros deverdao fluir para a
Sociedade e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita
de juros € reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros
efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva
aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados
durante a vida estimada do ativo financeiro em relagdo ao valor contabil liquido
inicial desse ativo.

2.4 Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizdvel
liquido. Os custos dos estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢ao ou de
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2.5

2.6

producdo e inclui gastos incorridos na aquisi¢do de estoques, custos de produgdo,
transformacao e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizacdes e condigdes
existentes. No caso dos estoques manufaturados e produtos em elaboragdo, o custo
inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacdo baseado na capacidade operacional
normal.

O valor realizavel liquido € o preco estimado de venda no curso normal dos negdcios,
deduzido dos custos estimados de conclusdo e despesas de vendas.

Custo dos empréstimos

Todos os custos com empréstimos sdo reconhecidos no resultado do periodo em que
s@o incorridos, ja que ndo existem empréstimos atribuiveis a aquisi¢do, construcao ou
producdo de ativos qualificaveis para terem capitalizacdo destes custos.

Tributacdo

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social representa a soma dos impostos
correntes e diferidos.

Impostos correntes

A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social estd baseada no lucro
tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracio
do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou dedutiveis em outros
exercicios, além de excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma
permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social € calculada
individualmente por cada empresa da Sociedade com base nas aliquotas vigentes no
fim do exercicio.

Impostos diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos (“imposto diferido”) sdo
reconhecidos sobre as diferencas temporérias no final de cada periodo de relatdrio
entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstracdes contibeis e as
bases fiscais correspondentes usadas na apuracdo do lucro tributivel,incluindo saldo
de prejuizos fiscais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente
reconhecidos sobre todas as diferencas temporarias tributaveis e os impostos diferidos
ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferencas tempordrias dedutiveis, apenas
quando for provavel que a empresa apresentara lucro tributavel futuro em montante
suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. Os
impostos diferidos ativos ou passivos ndo s3o reconhecidos sobre diferencas
tempordrias resultantes de 4gio ou de reconhecimento inicial de outros ativos e
passivos em uma transagao que nao afete o lucro tributdvel nem o lucro contébil.

A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no final de cada
periodo de relatério e,quando ndo for mais provavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis para permitir a recuperacio de todo o ativo, ou parte dele, o saldo
do ativo € ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.
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2.7

2.8

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no
periodo no qual seespera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com
base nas aliquotas previstas na legislacdo tributaria vigente no final de cada periodo de
relatério, ou quando uma nova legislacdo tiver sido substancialmente aprovada. A
mensuragcdo dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais
que resultariam da forma na qual a Sociedade espera, no final de cada periodo de
relatdrio, recuperar ou liquidar o valor contédbil desses ativos e passivos.

Intangivel — vida util indefinida

Os ativos intangiveis adquiridos separadamente sao mensurados ao custo no momento
do seu reconhecimento inicial. Apos o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis
sdo apresentados ao custo, menos perdas acumuladas de valor recuperivel.

Os ativos intangiveis estdo representados substancialmente por marcas e patentes e
fundo de comércio. A vida qtil desses ativos intangiveis € avaliada como indefinida.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas sdo testados
anualmente em relagdo a perdas por reducao ao valor recuperavel, individualmente ou
no nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagdo de vida util indefinida € revisada
anualmente para determinar se essa avaliacdo continua a ser justificavel. Caso
contrario, a mudanca na vida util, de indefinida para definida, é feita de forma
prospectiva.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a
diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo
reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa do ativo.

Imobilizado

A Sociedade optou por ndo avaliar o seu ativo imobilizado pelo valor justo como custo
atribuido, considerando que: (i) o método de custo, deduzido de provisdao para perdas
quando aplicéavel, € o melhor método para avaliar os ativos imobilizados da Sociedade;
(i1)) o ativo imobilizado da Sociedade € segregado em classes bem definidas e
relacionadas as suas atividades operacionais; (iii) a Sociedade possui controles
eficazes sobre os bens do ativo imobilizado que possibilitam a identificacdo de perdas
e mudancgas de estimativa de vida util dos bens.

Os ativos imobilizados estdo ao valor de custo de aquisicdo (todos os custos
necessarios a colocagdao do bem em operagdo, incluindo a capitalizagdo de custos de
empréstimos, quando aplicavel), deduzidos de depreciacdo e perda por reducdo ao
valor recuperavel acumuladas, quando aplicavel.

A depreciagdo € reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo método

linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apds sua vida ttil seja
integralmente baixado. A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de
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29

2.10

depreciagdo sao revisados no final da data do balango patrimonial e o efeito de
quaisquer mudancas nas estimativas € contabilizado prospectivamente.

Ativos mantidos por meio de arrendamento financeiro, quando aplicavel, sdo
depreciados pela vida util esperada da mesma forma que os ativos préprios ou por um
periodo inferior, se aplicavel, conforme termos do contrato de arrendamento em
questao.

Um item do imobilizado € baixado apds alienacdo ou quando ndo ha beneficios
econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas
na venda ou baixa de um item do imobilizado sdo determinados pela diferenca entre os
valores recebidos na venda e o valor contabil do ativo e s@o reconhecidos no resultado.

Reducio ao valor recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis

A Sociedade revisa anualmente o valor recuperdvel dos seus ativos tangiveis e
intangiveis, a maior parte desses ativos correspondem a benfeitorias em imdveis de
terceiros, moveis e equipamentos de informatica e marcas e patentes. Os ativos que
tém vida util indefinida e ndo sujeitos a amortizacdo t€ém sua recuperacdo testada
anualmente, enquanto que os ativos sujeitos a depreciacdo ou amortizagdo t€m seu
valor de recuperagdo revisados pela Administracdo sempre que eventos ou mudangas
nas circunstincias indicarem que seus valores contabeis ndo poderdo ser recuperados.
As perdas sdo reconhecidas com base no montante pelo qual o valor contdbil excede o
maior valor provavel de recuperagdo de um ativo de vida longa, calculado (a) pelo seu
valor em uso (valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros), ou (b) valor de

venda estimado dos ativos menos os custos estimados para venda.
Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presumida)
resultante de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma
confiavel e cuja liquidacao seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideragcdes
requeridas para liquidar a obrigacio no final de cada periodo de relatorio,
considerando-se os riscos e as incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisdo é
mensurada com base nos fluxos de caixa estimados para liquidar a obrigacdo, seu
valor contébil corresponde ao valor presente desses fluxos de caixa (em que o efeito
do valor temporal do dinheiro € relevante).

Quando alguns ou todos os beneficios econdmicos requeridos para a liquidagao de
uma provisdo sdo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é
reconhecido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser
mensurado de forma confidvel.
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2.11

2.12

Determinacio do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis das Sociedades consolidadas exigem a
determinagdo do valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros como para os
nao financeiros. Os valores justos t€ém sido apurados para propdsitos de mensuracao
e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicdvel, as informacgdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragao dos valores justos sao divulgadas
nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

- Caixa e equivalentes de caixa — Sao definidos como ativos destinados a
negociacdo. Os valores contdbeis informados no balanco patrimonial aproximam-
se dos valores justos em virtude do curto prazo de vencimentos desses
instrumentos.

- Contas a receber e outros recebiveis, fornecedores, partes relacionadas e outras
contas decorrentes das operagdes da Sociedade consolidada: o seu valor justo é
estimado como valor presente de fluxo de caixa futuros, descontado pela taxa de
mercado dos juros apurados na data de apresentacdo. Esse valor justo é
determinado para fins de divulgacao;

- Empréstimos e financiamentos e debéntures estdo classificados como outros
passivos financeiros e estdo contabilizados pelos seus custos amortizados. O valor
justo que € determinado para fins de divulgacgdo, € calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado
dos juros apurados na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras

combinadas. Para arrendamentos financeiros, a taxa de juros € apurada por
referéncia a contratos de arrendamentos semelhantes;

Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos quando da assinatura, por parte do
Grupo, de contratos de prestacdo de servigos, empréstimos, financiamentos, mutuos, e
outros instrumentos afins.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo,
incluindo os custos da transacdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissao de

ativos e passivos financeiros.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias especificas: ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o
vencimento, ativos financeiros‘‘disponiveis para venda” e empréstimos e recebiveis. A
classificacdo depende da natureza e finalidade para a qual foram adquiridos e é
determinada na data do reconhecimento inicial. Todas as aquisicdes ou alienacdes
normais de ativos financeiros sdo reconhecidas ou baixadas com base na data de
negociacdo. As aquisi¢cdes ou alienacdes normais correspondem a aquisi¢des ou
alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do prazo
estabelecido por meio de norma ou pratica de mercado.
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Seguem abaixo os principios de reconhecimento e mensuracao dos ativos financeiros:

Meétodo de juros efetivos
O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um
instrumento da divida ealocar sua receita de juros ao longo do periodo correspondente.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos
ou determindveis e que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e
recebiveis (inclusive contas a receberde clientes) sao mensurados pelo valor decusto
amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
reducdo do valor recuperavel.

A receita de juros é reconhecida através da aplicacdo da taxa de juros efetiva, exceto
para créditos de curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria imaterial. O
Grupo ndo possui empréstimos € ndo tem o costume de cobrar juros sobre seus
recebiveis em atraso.

Reducgdo ao valor recuperdvel de ativos financeiros

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado,
s@o avaliados por indicadores de reducdo ao valor recuperavel no final de cada periodo
de relatorio. As perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas se, e apenas
se, houver evidéncia objetiva da redugcdo ao valor recuperavel do ativo financeiro
como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento
inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo. Uma evidéncia
objetiva pode incluir:

— Dificuldade financeira significativa do emissor ou contraparte; ou

- Violagdo de contrato, como uma inadimpléncia ou atraso nos pagamentos de juros
ou principal; ou

- Probabilidade de o devedor declarar faléncia ou reorganiza¢ado financeira;ou

- Extingdo do mercado ativo daquele ativo financeiro em virtude de problemas
financeiros.

O valor contdbil do contas a receber € reduzido pelo uso de uma provisdo.
Recuperacdes subsequentes de valores anteriormente baixados sdo creditadas a
provisdo. Mudangas no valor contabil da provisdo sdo reconhecidas no resultado.

Baixa de ativos financeiros

Na baixa de um ativo financeiro, a diferenca entre o valor contabil do ativo e a somada
contrapartida recebida e a receber e o ganho ou a perda acumulado que foi
reconhecido em “Outros resultados abrangentes” e acumulado no patrimdnio ¢é
reconhecida no resultado. Em 2014 o Grupo ndo efetuou baixa de ativos financeiros.
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2.13 Passivos financeiros

Seguem abaixo os principios de reconhecimento e mensuracdo dos passivos
financeiros do Grupo:

a)  Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sao mensurados inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos
de transacdo incorridos e sdo subsequentemente demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacdo) e o valor de liquidacdo, é reconhecida na demonstra¢do do resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam em andamento, utilizando o
método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captacao do empréstimo sao
reconhecidas como custos da transacdo do empréstimo.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo
por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco.

b)  Outros passivos financeiros

Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sdao mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

O método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa
de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros
estimados (inclusive honorarios e pontos pagos ou recebidos que constituem
parte integrante da taxa de juros efetiva, custos da transacdo e outros prémios ou
descontos) ao longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando
apropriado, por um periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor
contébil liquido.

c¢)  Contratos de garantia financeira
Vide nota 11 — Debéntures.

d)  Baixa de passivos financeiros
A Sociedade baixa passivos financeiros somente quando as obrigagdes do Grupo
sdo extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o valor contébil

do passivo financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar € reconhecida no
resultado.

3. PRINCIPAIS JULGAMENTOS NA APLICACAO DAS POLITICAS CONTABEIS

Na aplicagdo das politicas contibeis da Sociedade descritas na nota explicativa n° 2, a
Administragcdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis
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dos ativos e passivos para os quais nao sdo facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas
e as respectivas premissas estdo baseadas na experi€ncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.

As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes
das revisoes feitas as estimativas contibeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas
sdo revistas, se a revisdo afetar apenas este periodo, ou também em periodos posteriores se a
revisao afetar tanto o periodo presente como periodos futuros.

3.1

32

Principais juleamentos na aplicacdo das politicas contabeis

A seguir sdo apresentados os principais julgamentos, exceto aqueles que envolvem
estimativas (vide nota explicativa n® 3.2), efetuados pela Administragdo durante o
processo de aplicacdo das politicas contdbeis do Grupo e que mais afetam
significativamente os valores reconhecidos nas demonstragdes contabeis.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

A Administra¢do revisou os ativos financeiros da Sociedade em conformidade com a
manutencao do capital e as exigéncias de liquidez e confirmou a intencao e a capacidade
da Sociedade manter esses ativos até o vencimento. O valor contdbil dos ativos
financeiros mantidos até o vencimento é de R$807 (31 de dezembro de 2016: R$4.547).
Os detalhes a respeito desses ativos estdo descritos na nota explicativa 16.

Principais fontes de incerteza nas estimativas

A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a respeito do futuro e outras principais
origens da incerteza nas estimativas no final de cada periodo de relatério, que podem
levar a ajustes significativos nos valores contdbeis dos ativos e passivos no proéximo
exercicio.

Recuperacgdo de ativos de vida longa (“impairment”)

Conforme premissas descritas na nota 2.9 — Reducdo de valor recuperavel de ativos
tangiveis e intangiveis.

Vida iitil dos bens do imobilizado

A Sociedade considera que o valor contabil liquido do ativo imobilizado ndo excede ao
seu valor recuperavel.

Nao houve alteragdes nas estimativas de vida tutil dos bens do ativo imobilizado. A
Administracdo considera a a vida ttil econdmica previamente estimada como adequada.

Avaliagdo de instrumentos financeiros

Conforme descrito nas notas explicativas 2 e 16, a Sociedade usa técnicas de avaliagao
que incluem informacdes que nao se baseiam em dados observaveis de mercado para
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estimar o valor justo dedeterminados tipos de instrumentos financeiros. A nota
explicativa 16 oferece informacdes detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na
determinacdo do valor justo de instrumentos financeiros, bem como a anilise de
sensibilidade dessas premissas.

A Administragdo acredita que as técnicas de avaliacdo selecionadas e as premissas
utilizadas sdo adequadas para a determinacdo do valor justo dos instrumentos financeiros.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

5.

2017 2016

Disponivel em caixa 117 49

Saldos bancarios 270 163

Total 387 212
APLICACOES FINANCEIRAS

2017 2016

Itad Unibanco S.A. 9 9

Total 9 9

Itad - Valor retido na conta vinculada de titularidade da Emissora, n® 1839-0, agéncia n°® 8541,
os quais serdo liberados de acordo com a necessidade de CAPEX, conforme contrato de
Debéntures.

Essa aplicagdo financeira estd vinculada as regras das debéntures. Segundo essas regras,
somente podera ser utilizada para expansao dos negécios da Sociedade. Por essa restri¢ao, a
aplicacdo financeira ndo foi considerada equivalente de caixa.

CONTAS A RECEBER

O saldo da conta “Contas a receber de clientes” inclui valores (vide a anélise por vencimento)
vencidos no final do periodo de relatdrio, para os quais a Sociedade constituiu uma provisao
para créditos de liquidacdo duvidosa, uma vez que niao houve mudanca significativa na
qualidade do crédito e os valores ainda sdo considerados recuperaveis.

Composic¢ao por vencimento do contas a receber:
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7.

A vencer

Vencidos até 60 dias

Vencidos de 61 até 90 dias

Vencidos acima de 91 dias até 180 dias
Vencidos a mais de 180 dias

Provisdo para devedores duvidosos
Total

IMPOSTOS A RECUPERAR

Cofins
ICMS
PIS
Outros

Total

INTANGIVEL

Refere-se a aquisi¢cdo da marca ATEEN de parte relacionada.

7z

2017 2016

395 4.142

7 79

4 47

5 58

200 120

(200) (120)

411 4.326
2017 2016
202 298
1.545 1.073
44 65
138 121
1.929 1.557

A Administracdo considera que o valor do Intangivel € recuperavel pelos beneficios
econOmicos futuros resultantes do uso da marca e pela operagao da loja.

IMOBILIZADO

Benfeitoria em imdveis de terceiros
Mbdveis e utensilios

Maquinas e equipamentos
Equipamentos de TI

Total

2017 2016

Taxas Depreciacao
anuais Custo acumulada Liquido Liquido
10% 5.847 (853) 4.994 5.066
10% 598 (117) 481 513
10% 7 (2) 5 6
20% 12 (5) 7 9
6.464 (977) 5.487 5.594
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E a seguinte a movimenta¢do do ativo imobilizado durante o exercicio 2017:

Saldo Saldo
liquido liquido
31.12.16 Adicdoes Baixas Depreciacio 31.12.17
Benfeitoria em iméveis de terceiros 5.066 484 (556) 4.994
Mbobveis e utensilios 513 28 (60) 481
Maquinas e equipamentos 6 (1) 5
Equipamentos de TI 9 2) 7
Total 5.594 512 (619) 5.487

A Administracdo considera que o valor contabil liquido do ativo imobilizado ndo excede ao
seu valor recuperavel.

10. OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

2017 2016
Provisao de férias 271 179
Salarios 248 272
INSS 111 139
FGTS 32 36
Outros 26 123
Total 688 749

11. DEBENTURES

A Sociedade emitiu 4.000 debéntures em 2014, de acordo com a Escritura Particular de
Primeira Emissdao de Debéntures, com as seguintes caracteristicas:

— Valor total da emissdo — R$ 40.000

— Espécie — Com garantia real

— Forma — Simples

— Garantias — Cessdo fiducidria de direitos creditorios da MRT Varejo e MRT2 SPE S/A
dos cartdes Mastercard, Visa e American Express, cessao fiduciaria de direitos de crédito
da MRT1 Atacado decorrentes da venda de produtos através de boletos e duplicatas,
totalidade das agdes (10.000) da MRT?2 SPE, totalidade das agdes da RRK Participacdes

S.A. (43.771.999 acodes), alienacdo de imodvel da Tangua (propriedade do acionista
controlador da RRK), alienacao fiduciaria da marca ATEEN.

— Emissdo — 15 de Outubro de 2014

— Vencimento — O prazo das Debéntures € de 7 anos, a contar da data de emissao, vencendo,
portanto, em 15 de outubro de 2021
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Conversibilidade em acdes — Nao conversiveis

Amortizacdo do Valor: O valor de Debéntures sera amortizado em 60 parcelas mensais e
consecutivas a partir do 24° (vigésimo quarto) més, exclusive, a contar da data de emissao
(sendo tal periodo de 24 meses denominado “Periodo de Caréncia do Valor Nominal
Unitéario”), sendo o vencimento da primeira parcela em 15 de novembro de 2016 e da
ultima parcela em 15 de outubro de 2021, conforme o contrato (‘“Amortizacdo
Programada).

Em 24 de outubro de 2017 foi enviada a carta proposta solicitando aumento de caréncia
de 12 (doze) meses no pagamento dos juros e de 18 (dezoito) meses no pagamento do
principal, alongando o prazo de pagamento para outubro de 2024.

Remuneracdo-Equivalente: A Debéntures fardo jus aos juros remuneratdrios
correspondentes a taxa de 9,5% a.a. e terdo seu valor nominal atualizado pela variacao do
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (IPCA). As Debéntures fardo jus a uma
participacd@o nos lucros da Emissora, equivalente a 0,1% (um décimo por cento) do lucro
liquido auferido pela Companhia em cada exercicio social, a partir do exercicio social
iniciado em 01 de janeiro de 2015.

A taxa utilizada para cédlculo dos juros Remuneratérios incidird sobre o valor nominal
unitario atualizado ou sobre o saldo do valor nominal unitario atualizado, calculados por
dias uteis decorridos, com base de um ano de 252 dias uteis , a partir da data de subscri¢ao
e integralizag¢do, e pagos ao final de cada periodo de capitalizagdo, conforme definido
abaixo ou na data da liquidacdo antecipada resultante do vencimento antecipado das
debéntures em razdo da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento), calculados em
regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias tteis, sendo o
produto dos juros remuneratérios, conforme abaixo definido, incorporado
automaticamente ao valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme aplicavel.

Vencimento antecipado

O agente fiduciario deverd declarar antecipadamente vencido, independente de aviso,
notificacdo ou interpelagdao judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes relativas as
Debéntures e exigir o pagamento, pela emissora, mediante o envio de notificacdes
contendo as respectivas instru¢des para pagamento, do valor nominal unitario atualizado
acrescido dos juros remuneratérios das debéntures correspondente, calculada pro rata
temporis, desde a data de subscri¢des e integralizagdo ou na ultima data de amortizagao,
conforme aplicavel até a data do efetivo pagamento e demais encargos devidos e nao
pagos até a data do vencimento antecipado, apurados na forma da lei, incluindo a
participacdes nos Lucros, nas sedguintes hipdteses:

provarem-se falsas ou revelarem-se falsas, inconsistentes, incorretas, insuficientes ou
enganosas quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora, pelos
Fiadores e/ou pelos Intervenientes Garantidores no ambito da Emissao e dos Contratos
de Garantia;
descumprimento, na data acordada, pela Emissora, pelos Fiadores, oupelos
Intervenientes Garantidores, pelas sociedades controladas, controladoras e sob o
mesmo controle da Emissora, de quaiquer de suas respectivas obrigacdes, principais ou
acessorias, pecunidrias ou ndo, previstas na escritura, no Contrato de Distribui¢cdo e/ou
nos Contratos de Garantia ( em conjunto denominados os “Documentos da Emissiao”);
20



mudanca ou transferéncia, a qualquer titulo, do controle societdrio da Emissora das
sociedades controladas, controladoras € sob o mesmo controle da Emissora, direta ou
indiretamente, de forma que seus atuais controladores: (a) passem a possuir menos de
50 % ( cinquenta por cento) mais 1 (uma) acdo do seu capital votante; ou (b) deixem por
qualquer motivo de execer o seu controle societario efetivo, exceto no caso de
transferéncia para outra sociedade que faga parte do mesmo grupo econdmico e/ou
fundo de investimento em que os controladores possuam, no minimo, 50 % ( cinquenta
por cento) mais 1 (uma) acio ou quota, sem que se obtenha previamente a concordancia
dos Debenturistas;
ocorréncia de incorporagdes, cisdes, fusdes ou reorganizacdes societarias que resultem
em alteracdo do controle societario efetivo da Emissora, das sociedades controladas,
controladoras e sob o mesmo controle da Emissora, sem previa aprovagao dos
Debeturista em AGD a ser convocada pelo Agente Fiducidrio especialmente para este
fim, exceto no caso de transferéncia para outra sociedade que faca parte do mesmo
grupo econdmico, sem que se obtenha previamente a concordéncia dos Debenturistas;
ndo cumprimento de qualquer decisdo administrativas, arbitral definitiva ou sentenca
judicial transitada em julgado ou execusdes judiciais de qualquer natureza contra a
emissora, suas sociedades controladas, controladoras ou sob o mesmo controle da
Emissora, contra os Fiadores e/ou contra os Intervenientes Garantidores, no prazo de até
5 (cinco) dias contados da data estipulada para pagamento, em valor, individual ou
agragado, igual ou superior a R$ 1.000 corrigidos anualmente a partir da Data de
Emissao pelo IPCA, ou seu equivalente em outras moedas;
(a) requerimento de faléncia da Emissora e/ou das sociedades controladas, controladoras
sob 0 mesmo controle da Emissora, bem como contra os Intervenientes Garantidores;
(b) pedido de autofaléncia pela Emissora e/ou das sociedades controladas, controladoras
sob o mesmo controle da Emissora, bem como contra os Intervenientes Garantidores;
(c) pedido de faléncia da Emissora e/ou das sociedades controladas, controladoras sob o
mesmo controle da Emissora, bem como contra os Intervenientes Garantidores
formulado por teceiros nao elidido no prazo legal (d) pedido de recuperagdo judicial ou
de recuperacdo extrajudicial pela Emissora, e/ou pelas e/ou das sociedades controladas,
controladoras sob o mesmo controle da Emissora, bem como contra os Intervenientes
Garantidores independentemente do deferimento do respectivo pedido; (e) liquidagao,
dissolucdo ou extin¢cdo da Emissora e/ou das sociedades controladas, controladoras sob
o0 mesmo controle da Emissora, bem como contra os Intervenientes Garantidores; ou(f)
insolvéncia por parte dos Fiadores;
decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira ou qualquer contrato
ou acordo do(s) qual(is) a Emissora ou os Intevenientes Garantidores sejam parte como
mutuérios ou garantidores, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$ 1.000
( cross-default), reajustado pelo IPCA desde a Data da Emissao das Debéntures;
falta de pagamento de dividas contraidas com terceiros ou descumprimento de
obrigacdes pecunidrias pela Emissora ou pelos Intevenientes Garantidores com terceiros
que ndo sejam regularizadas(os) no prazo maximo de 5 (cinco) dias tteis contados da
data do inadimplemento ou descumprimento de tal obrigagao pecuniaria;
redu¢do do capital social da Emissora ou dos Intervenientes Garantidores sem
observancia do disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes;
alteracdo do estatuto/contrato social da Emissora ou dos Intervenientes Garantidores que
implique a concessao de direito de retirada aos acionistas da Emissora;
transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedades por Acdes;
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transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora ou pelos Intervenientes Garantidores, de qualquer obrigacdo relacionada as
Debéntures, nos termos dos Documentos da Emissdo, sem a previa anuéncia dos
Debénturistas reunidos em AGD especialmente convocada para este fim;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participacdo no
lucro prevista no Estatuto Social da Emissora ou dos IntervenientesGarantidores,
ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei
das Sociedades por Agdes, se estiver inadimplente com qualquer obrigacao, pecuniaria
ou nao, descrita nesta Escrituta

ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante, conforme definido na Clausula X.1.1 da
escritura de Debéntures;

a ndo constituicdo das Garantias, dentro do prazo de até 120 (cento e vinte) dias
contados da data de Emissdo, devidamente comprovada através do envio ao Agente
Fiduciario, de matricula atualizada do imével contendo evidéncia do gravame, bem
como dos demais Contratos de Garantias, devidamente registrados nos respectivos
orgaos, até o término do prazo estabelecido neste item;

na decretacdo da intervengao, judicial ou ndo, na administracdo da Emissora;

caso haja o transito em julgado de medida judicial ou seja proposta medida extrajudicial
contra a Emissora ou contra os Intevenientes Garantidores que, a critério dos
Debenturista, possa afetar a habilidade da Emissora ou dos Intervenientes garantidores
de cumprir com suas obrigacdes estabelecidas na escritura das Debéntures;

em caso de desapropriacdo ou sinistro, parcial ou total, do Imével objeto da Alienacdo
Fiduciaria de Bem Imovel;

em caso de desapropriacdo ou sinistro, parcial ou tota, do imével objeto desta Alienacdo
Fiducidria de Bem Imével.

caso a emissora ndo apresente ao Agente Fiduciario, a cada periodo de OI1(um) ano a
contar da data de emissdao de relatério de rating definitivo desta Emissdo, a renovagao
da nota de classificagdo de risco das Debéntures emitidas;

caso a nota de classificacdo de risco das Debéntures apresentada anualmente pelo
Agente Fiduciario, nos termos no item acima, ndo seja iguala, no minimo, “risco baixo
de credito” pela Austin Rating Servigos Financeiros Ltda, ou seu equivalente pela Stand
& Poorrs pela Moody’s America Latina Ltda, pela Fitch Rating Brasil Ltda, pela Lopes
Filho & Associados Consultores de Invest Ltda, pela Liberium Rating Servicos
Financeiros Ltda, ou pela SR Rating Prestagcao de Servigos Ltda — EPP;

caso a emissora ndo apresente Laudo de Avaliacio do Imdvel dado em garantia real
imobilidria no ambito desta Emissdo anualmente, contado sempre da data do tdltimo
laudo apresentado;

caso a Emissora ndo renove ou ndo apresente ao Instituto Nacional de Propiedade
Industrial_INPI, o pedido de renovagdo do registro da Marca Ateen, no prazo de até 30
(trinta) dias antes do vencimento da mesma.

garantidores, ressalvado o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no
artigo 22 da Lei das Sociedades por Acdes, se estiver inadimplente com qualquer
obrigacdo, pecuniaria ou ndo, descrita nesta Escritura;

em caso de alienacdo de qualquer ativo de titularidade de Emissora ou dos
Intervenientes Garantidores, cujo valor individual seja superior a R$ 1.000, reajustado
pelo IPCA desta Data da Emissdo das Debéntures, a ndo utilizacdo dos respectivos
recursos para amortizacdo extraordinéaria das Debéntures;
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realizar quaisquer novos investimentos em capital fixo se estiver inadimplente com
qualquer obrigagao pecuniaria ou nao descrita nesta Escritura;
constituicdo de qualquer Onus (como definido como qualquer hipoteca, penhor,
alienacdo fiduciario, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda,
op¢ao de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que tenha o efeito, em relacdo a
quaisquer bens detidos pela Emissora ou pelos Interventores Garantidores, cujo valor
individual superior a R$ 1.000, sem anuéncia prévia e expressa dos Debénturistas;
descumprimento, pelo Emissor, ou pelos Fiadores, ou pelas sociedades controladas,
controladoras e sob o mesmo controle da Emissora, bem como pelos Intervenientes
Garantidores, de quaisquer de suas obrigacdes ndo pecunidrias relacionadas as
debéntures e estabelecidas em qualquer os Documentos da Emissdo, ndo sanada no
prazo de 5 (cinco) dias do referido descumprimento, sendo que esse prazo nao se aplica
as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;
ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo de qualquer aprovagdo,
permissdo, registro, licenca, ou autorizagdo governamental, concessdo de alvaras
necessarios para que a Emissora ou os Intervenientes Garantidores cumpra suas
obrigacdes previstas nesta Escritura, que possam causar em efeito material adverso a
critério dos Debenturistas e que sejam necessario para que a Emissora desenvolva
suas atividades regularmente;
protesto(s) de titulo(s) contra a Emissora, contra os Fiadores e /ou contra as sociedades
controladas, controladoras e sob o mesmo controle da Emissora, bem como contra os
Intervenientes Garantidores cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$
1.000, ou o equivalente em outras moedas cujo pagamento por conta da Emissora e/ou
por conta das sociedades controladas, controladores e sob o mesmo controle da
Emissora e/ou por conta dos Fiadores e/ou por conta dos Intervenientes Garantidores
seja(m) responsavel(is), reajustado pelo IPCA desde a Data da Emissdo das
Debéntures, salvo se, (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros,
desde que validamente comprovado; (ii) se o protesto for cancelado; ou (iii) se forem
prestadas garantias suficientes, em juizo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado
da ocorréncia do protesto;
ato qualquer autoridade governamental com o objetivo de seqiiestrar, expropriar,
nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir, compulsoriamente, totalidade
ou parte substancial dos ativos, propriedade ou a¢des da Emissora, dos Intervenientes
Garantidores ou dos Fiadores;
alteracdo do objeto social da Emissora ou dos Intervenientes Garantidores de modo a
alterar substancialmente o ramo de negbcios atualmente por eles explorados, sem
previa anuéncia dos Debenturistas;
autuagdes pelos 6rgdos governamentais, de caréter fiscal, em relacdo a Emissora e aos
Intervenientes Garantidores, de valor individual, igual ou superior a R$ 1.000;
autuagdes pelos oOrgdos governamentais , de caridter ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora ou aos Intervenientes Garantidores,
de valor individual ou agregado, igual ou superior a R$ 1.000;
caso as Garantias estabelecidas nesta Escritura ndo sejam refor¢adas ou substituidas em
conformidade com os documentos de constituicao das Garantias;
se a Fianca previa nesta Escritura: (a) for objeto de questionamento legitimo pela
Emissora, Intervenientes Garantidores ou por terceiros; (b) nao for devidamente
constituida; (c) for anulada, nula, ou invalida sob qualquer forma; ou (d) de qualquer
forma, deixar de existir ou forem rescindidas;
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* arresto, seqiiestro ou penhora de bens da Emissora, dos Intervenientes Garantidores
e/ou dos Fiadores, e/ou contra as sociedades controladas, controladoras € sob 0 mesmo
controle de Emissora, com valor que individualmente ou agregado seja igual ou
superior a R$ 1.000 ou o equivalente em outras moedas;

* a ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula VLI, alineas (i) a (xvi)
acarretara o vencimento antecipado automatico da Debéntures, desde que no prazo de
cura de 05 (cinco) dias uteis (‘Prazo de Cura), apds a notificacdo do Agente
Fiduciario, ndo tenha sido sanada a respectiva pendéncia e/ou irregularidade. Neste
caso, o Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures e exigir o pagamento do que for devido. Na ocorréncia dos eventos
previstos na Clausula VLI, alineas (xvii) a (xxxv), dede que no prazo de cura nao
tenha sido sanada a respectiva pendéncia ou irregularidade, devera ser convocada,
pelo Agente Fiduciario, em ate 2 (dois) dias uteis contados da data em que o Agente
Fiduciario tomar conhecimento do evento, ou seja comunicado pela Emissora do
ocorrido, AGD para liberar sobre o eventual ndo vencimento antecipado das
Debéntures, conforme estabelecido na Clausula IX desta Escritura. A AGD a que se
refere este item devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias corridos, a contar da
data da primeira convocac¢do, prazo de 5 (cinco) dias corridos, a contar da data da
segunda convocagao, se aplicavel.

* na AGD mencionada no item anterior, que serd instalada de acordo com os
procedimentos e quorum previsto na Clausula IX desta Escritura, os titulos das
Debéntures poderdo optar, por liberagcdo de titulares que representem, no minimo, 60%
(sessenta por cento) das Debéntures em circularizacdo, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

* na hipdtese (i) de ndo instalacdo da AGD dos titulares das Debéntures mencionada no
item acima por falta de quorum, nas duas convocagdes, ou (ii) de ndo ser aprovado
o exercicio da faculdade prevista no item anterior por Debenturistas que representem,
no minimo, 60% (sessenta por cento) das Debéntures em circularizacdo, o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures.

* na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora e os Fiadores
obrigam-se a resgatar a totalidade das Debéntures em Circulariza¢do, com o seu
conseqiiente cancelamento, obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitéario
Atualizado das Debéntures em Circulagdo, acrescido da Remuneracao, calculada pro
rata temporis desde a data de subscricdo e integralizacdo ate a data de seu efetivo
pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora ou
pelos Fiadores nos termos desta Escritura, no prazo de ate 2 (dois) dias tteis contados
da data da declaracdo do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficarem obrigados, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas nesta Escritura, nos Contratos de Garantia e no
Contrato de Distribuicdo, a Emissora assume as Obrigacdes a seguir mencionadas em rol ndo
exaustivo:

* Divulgar suas demonstra¢des financeiras, acompanhamento de notas explicativas e
parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de
computadores, dentro de 3 (tr€s) meses contados do encerramento de seu exercicio
social e manter tais demonstragdes financeiras em sua pagina na rede mundial de
computadores pelo prazo de 3(trés) anos cotados de sua disponibilizacdo, ou ate o
pagamento integral das Debéntures, o que ocorrer primeiro;

e Divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia de fato
relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Instrucdo CVM 358, comunicando o
ocorrido, na mesma data de divulgagdo, ao Agente Fiduciario;
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Preparar suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas a cada exercicio, em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela
CVM;

Fornecer todas as informacodes solicitadas pela CVM e pela CETIP;

Contratar e manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas na Escritura,
incluindo, mas ndo se limitando, ao Balan¢o Liquidante, ao Escriturador Mandatério,
a CETIP e ao Agente Fiduciério;

Notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocacdo de qualquer AGD pelo
Emissora;

Comparecer as AGD’s, sempre que solicitada;

Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

Manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario perante o
CETIP21, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os
respectivos custos;

manter validas todas as aprovagdes e requerimentos, societarios, governamentais ou
regulamentares, matérias € necessarios a sua operacao;

manter em adequado funcionamento um 6rgdo para atender, de forma eficiente, os
titulares das debéntures ou contratar institui¢des financeiras autorizadas para a
prestacdo desse servigo;

pagar ou fazer como que sejam pagas todas as obrigagOes trabalhistas e
previdencidrias que caso ndo sejam pagas, possam gozar de prioridade sobre as
obrigacdes decorrentes desta escritura

submeter, na forma de lei suas demonstra¢des financeiras a exame pro empresa de
auditoria independente registrada na CVM

manter sempre validas eficazes em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autoridades necessarios a assinatura dos documentos da emissdo e ao cumprimento de
todas as obrigacgodes

encaminhar ao agente fiducidrio informacoes a respeito da ocorréncia de qualquer dos
eventos indicados na clausula VI acima , no prazo de 2 (dois) dias uteis contados a
partir da sua ciéncia;

informar e enviar ao agente fiduciario informacdes, no prazo de m30 (trinta) dias
antecedentes, contados do encerramento do prazo previsto na instru¢do n° 28 da CVM,
de 23 de novembro de 1983, todos os dados financeiros e atos societario necessarios a
elaboracdo do relatério venham a ser solicitado pelo agente fiduciario

informar ao escriturados mandatario e ao banco liquidante sobre a realizacdo de
qualquer pagamento antecipado em decorréncia ao disposto na clausula V acima, com
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antecedéncia de, no minimo 2 (dois) dias uteis da data prevista para o respectivo
pagamento antecipado

manter sua atividade em regular funcionamento, com todas as licengas e autorizagdes
para tanto necessarias em pleno vigor

cumprir e fazer com que seus administradores, funcionarios seus clientes cumpram os
procedimentos estabelecidos nesta escritura;

pagar pontualmente suas obrigagdes trabalhistas, previdencidrias (INSS) e junto ao
FGTS;

Nao reduzir seu capital social, a qualquer titulo e por qualquer meio, sem a prevista e
expressa aprovacdo dos debenturistas;

Nao constituir subsididrias ou investir em empresas, exceto se do mesmo grupo
empresarial, salvo mediante previa e expressa autorizacao dos debenturistas;

Nao conceder mutuo ou adiantamentos, a qualquer titulo a terceiros ou a afiliadas,
salvo mediante previa e expressa autorizacdo dos debenturistas;

Manter seus ativos livres e desembaracados e ndo conceder garantias reais ou
fidejussorias em favor de terceiros ou de afiliadas, salvo mediante previa e expressa
autorizacdo dos debenturistas (salvo pelas garantias constituidas);

Praticar todos os atos que lhe sejam razoavelmente exigiveis a fim de evitar que
quaisquer devedores dos direitos de créditos da emissora pratiquem atos que, em
ultima analise, possam acarretar o ndo pagamento de qualquer dos direitos de credito
da emissora;

Adotar todas as providencias para manter validas e eficazes as declaragdes prestadas
nesta escritura € nos demais documentos da emissdo mantendo o agente fiduciario
informado de todo e qualquer ato de possa afetar a veracidade de quaisquer das
referidas declaracoes;

Dar ciéncia da presente escritura e dos demais documentos ao seus administradores e
executivos, fazendo com que estes cumpram e fagcam cumpri todos os seus termos e
condigoes;

Comunicar imediatamente ao agente fiduciario, agindo em beneficio da comunhdo de
interesses dos debenturistas, a ocorréncia de quaisquer eventos ou situacdes que sejam
de seu conhecimento que possam afetar negativamente suas habilidade de efetuar o
pontual cumprimento das obrigacdes pecunidrias oriundas desta escritura, no todo ou
em parte, ou de cumpri suas obrigagdes oriundas de quaisquer dos documentos da
emissao

Informar ao agente fiduciario, agindo em beneficio da comunhdo de interesses do
debenturista, no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a contar do conhecimento de suas
ocorréncias, qualquer descumprimento de obrigacdes, suas ou de terceiros, oriundas de
qualquer dos documentos da emissdo, sobretudo em relacio as hipdteses de
vencimento antecipado;

Dar pleno acesso de suas pendéncias ao auditores ou prepostos dos debenturistas, ao
agente fiduciario e da agencia de classificagdes de risco, provendo lhes todas as
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informacdes pro eles razoavelmente solicitadas, inclusive acerca de sua inadimpléncia;
informacdes referentes ao cumprimento dos documentos da emissao;

Encaminhar ao agente fiduciario, agindo em beneficio da comunhao de interesses dos
debenturistas, em ate 10 (dez) dias apds o respectivo registro, se for o caso copias das
atas de suas assembléias gerais, ordinarias ou extraordinérias, de reunido do conselho
de administracdo e da diretoria e alteragdes do estatuto social

Encaminhar ao agente fiduciério, agindo em beneficio da comunhdo de interesses dois
debenturistas, em ate 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social, ou
em ate 05 (cinco) dias tuteis ap6s sua divulgacdo, o que ocorrer por ultimo, copia de
suas demonstracoes financeiras referentes ao exercicio social encerrado e, se for o
caso, copia do parecer da auditoria externa, alem de declaracdo da emissora de qual
esta em dia no cumprimento de todas as obrigacdes previstas nesta escritura.

Encaminhar ao agente fiduciario, semestralmente, relatério pormenorizado assinado
pro seus representantes legais contendo os valores mensais cobrando e os efetivamente
recebidos dos direitos de crédito da emissora assinalado os estornos e a inadimpléncia
eventualmente verificados via de suas certiddes vigentes negativa de débito junto a
secretaria de receita federal, ao INSS e ao FGTS (ou positivas com efeitos de
negativa); e outras informacodes relevantes, a critério do agente fiduciario, para
acompanhamento das condic¢des de créditos da emissora

Encaminhar ao agente fiduciario informagao a respeito de qualquer dos eventos de
liquidacdo antecipada mencionados nos documentos da emissdo, imediatamente apos
0 seu conhecimento;

Obriga-se a apresentar a presente escritura de emissdo e o contrato de alienacdo
fiducidria de bem imoével, devidamente registrados na JUCERJA e no cartério de
registro geral de imdveis competente, respectivamente, em ate 60 (sessenta) dias a
contar da assinatura da presente escritura, prorrogaveis por igual periodo caso seja
realizada exigéncia pelo cartério de registro geral de imdveis competente, bem como
as respectivas matriculas contendo as mencionadas averbacoes

Obriga se a apresentar os contratos de alienacdo fiduciaria de agdes, os contratos de
cessdo fiduciaria dos recebiveis e o contrato de alienacdo fiduciaria da marca,
devidamente registrados no cartério de registro de titulos e documentos competente e
no instituto nacional da propriedade industrial (“INPI”), respectivamente, em ate 30
(trinta) dias a contar da assinatura da presente escritura, prorrogaveis pro igual periodo
caso seja realizada exigéncias pelo cartério de registros de titulos e documentos
competentes e no INPI, bem como as respectivas matriculas contendo as mencionadas
averbacdes:

Utilizar todos e quaisquer recursos obtidos pro conta da presente escritura,
exclusivamente, para executar a expansao da marca e dos numero de lojas do projeto
Ateen; aquisi¢do da marca ATEEN; aumento da producdo dos produtos da marca
Ateen que serdo comercializados;

Realizar o calculo dos valores de pagamento de remuneracdo e pagamento de
amortizacdo os quais serdo validado e ratificados pelo agente fiduciario

Caso haja subscricdo e integralizacdo de, no minimo, 90% (noventa pro cento) das
Debéntures da presente emissdo, por um unico investido este terd o direito de indicar
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um membro efetivo para compro o conselho de administracdo da emissora ou da RRK,
a seu exclusivo critério;

* De acordo com o item xxxviii retro, investidor terd ate 30 (trinta) dias, apds a
subscricdo e integralizacdo das debéntures da presente emissdo para indicar o membro
efetivo para compro o conselho de administragdo e a companhia a qual o membro foi
indicado terd o prazo de ate 30(trinta) dias para providenciar a elei¢cdo do referido
membro efetivo, na forma constante do seu estatuto social

Sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na escritura e no contrato de distribuicdo, a
emissora, os intervenientes garantidores e os fiadores assumem as obrigacdes a seguir
mencionadas:

* Manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuicdes
decorrentes da oferta.

* Observar os mandamentos contidos nos artigos 333 e 1425 do cédigo civil, em
materializando as situacdes fatidico/juridicas previstas nos citados dispositivos legais;

* Prestar informacdes, dentro do prazo de 5 (cinco) dias uteis da sua ciéncia, sobre
qualquer autuagdes pelos 6rgdos governamentais, de carater fiscal, em relacdo a
emissora, de valor individual ou agregado (sempre quando da mesma natureza)
superior a R$ 1.000;

* Prestar informacdes, dentro do prazo de 5 (cinco) dias uteis da sua ciéncia, sobre
quaisquer atuacdes pelos 6rgaos governamentais, de carater ambiental ou de defesa da
concorréncia, entre outros, em relagdo a emissora ou aos intervenientes garantidores,
de valor individual ou agregado (sempre quando da mesma) superior a R$ 1.000;

e Cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM, com o envio de documentos,
prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas.

Observar as disposi¢cdes da instrucdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002 e alteracdes
posteriores
(“Instrucao CVM 358”), no tocante a dever de sigilo e vedacdes a negociacao:

* Encaminhar qualquer informagdo relevante para a emissdo que lhe venha a ser
solicitada pelo agente fiducirio, no prazo de ate 5 (cinco) dias tteis apds a cobranga
feita pelo agente fiduciario;

* Encaminhar ao agente fiduciario a copia de qualquer correspondéncia ou notificagdao
judicial ou extrajudicial recebida, relacionada a um evento de inadimplemento das
obrigacdes assumidas nesta escritura em prazo nao superior a 10 (dez) dias tteis apOs
o seu recebimento.

* Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario, desde
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, inclusive Honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida ao Debenturista
nos termos desta escritura.
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A composi¢ao do saldo de debéntures a pagar € a seguinte:

2017 2016
Principal a pagar 40.000 40.000
Juros pro rata em 31/12/17 17.267 14.342
Custos com emissio de debéntures a apropriar (923) (891)
Total 56.344 53.451

Os custos incorridos na captacao das debéntures sdo apropriados ao resultado em fungao da
fluéncia do prazo, pelo custo amortizado usando o método dos juros efetivos.

12. PARTES RELACIONADAS

2017 2016

RMT Inddstria Ltda. 44.814 3263

MRT Varejista Ltda. (22.394) 629

MRT 1 Atacadista Ltda. 4.914) 64
KANTE Varejista Eireli 54)
RRK Participagdes (49)

17.403 3.956

Total (a)

(a) Nao possui contrato, juros nem prazo de venciemnto.

Os resultados gerados pelas operagdes com partes relacionadas sao os seguintes:

2017 2016

Custo das mercadorias vendidas (24.146) (23.315)

13. CONTINGENCIAS A PAGAR

A Administracdo entende que as providéncias legais cabiveis ja foram tomadas em cada
situacdo. A Administragdo da Sociedade baseada por seus consultores legais considera que
ndo existem contingéncias possiveis de perda.

A Sociedade € ré também em outras acdes trabalhistas cuja a perda possivel estimada pelos
Administradores totaliza R$156, nao provisionados face a incerteza da realizacdo de tal perda.

As declaragdes de rendimentos da Sociedade estdo sujeitas a revisdo e eventual lancamento
adicional por parte das autoridades fiscais durante o prazo de cinco anos. Outros impostos,
taxas e contribui¢Oes estdo também sujeitos a essas condigdes, conforme legislacdo aplicavel.
Como a legislagdo € freqiientemente sujeita a interpretacdes, ndo € possivel assegurar a
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aprovacao final desses impostos e contribuicdes pelas autoridades legais e fiscais

competentes.

14. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Em 31 de dezembro de 2017, o capital social autorizado, subscrito e integralizado esta
representado por 2.278 a¢des ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Composic¢ao :
Acdes %
RRK Participagdes S/A 2277 99,9
Marcos Jose Raggio de Magalhaes Pinto 1 0,01
Total 2.278 100

15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A Sociedade apresenta em 31 de dezembro de 2017 prejuizos fiscais e bases negativas de
contribuicdo social sobre o lucro a compensar com lucros tributaveis futuros, conforme

demonstrado a seguir:

2017 2016
Prejuizos fiscais acumulados (46.439) (26.568)
Bases negativas de contribui¢do social (46.439) (26.568)

Os valores de imposto de renda e contribui¢do social das sociedades que possue o regime de
tributacao pelo lucro real sao demonstrados como segue:

2017 2016
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao
Social (19.871) (11.364)
Imposto de renda e da contribuicdo social calculados a
aliquota efetiva (34%) 6.756 3.864
Imposto de renda e contribui¢@o social — resultado 6.756 3.864
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Os saldos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos sdo como segue:

2017 2016
Prejuizos fiscais 11.610 6.643
Base negativa de contribui¢do social 4.179 2.391
Total 15.789 9.034

Resumo do plano de negdcios para a geracio de lucro tributavel

A Administragdo elaborou um plano estratégico para a implementacdo de medidas
operacionais e societarias, visando melhorar a performance financeira da Sociedade e, dessa
forma, gerar lucro tributavel para viabilizar a realizacdo de seus impostos diferidos ativos.
Segue abaixo o resumo do plano estratégico da Sociedade:

a) Reestruturacao Operacional

Seguindo o plano de negdcios em curso do grupo ATEEN, diversas medidas vém sendo
adotadas e outras estdo dentro do planejamento para os anos vindouros, que trazem
impactos positivos, tanto no resultado das operagdes varejistas como no consolidado total
do grupo, conforme descrito a seguir:

* Revisdo da grade da cole¢ao por canal de vendas e por cluster de loja

* Implantacdo de um APP para otimizar o CRM com informacdes e ferramentas de
venda e marketing para os pontos de venda

* Implantacdo de um plano comercial para capturar venda nas datas fortes de varejo
nos pontos de venda

* Revisdo da politica de delivery nos pontos de venda

* Novo posicionamento do Canal Atacado, com revisdo de mix, preco médio e
colecdo para aumentar a receita e capilaridade dos pontos de venda

* Implantacdo de uma nova plataforma de E-Commerce

e Revisdo do processo para otimizacdo da compra de matéria-prima com a
implantacdo do PCP (Planejamento e controle da producdo)

* Abertura de novos fornecedores para reduzir o custo de matéria-prima e de
produto acabado

* Implantar processo de importacdo de matéria-prima

¢ Reducio do custo de faccdo do showroom do Canal Atacado
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b) Reestruturacdo Societaria

Entende-se que para os proximos 5 anos de atividade das empresas do grupo ATEEN,
existe um ponto central que trata da simplificacio da estrutura operacional.

Contudo, tais medidas ainda carecem de um ajuste na estrutura societaria, através da
consolidacdo das empresas fabril, varejista e atacadista, para que seja possivel viabilizar
uma operagao mais enxuta e eficiente, através da racionaliza¢do de recursos e processos,
fato que € de pleno conhecimento dos seus sdcios e gestores.

Nao obstante, € sensivel que tal medida impacta profundamente o dia-a-dia operacional
das empresas do grupo, bem como suas rotinas, sistemas e or¢amento, razao pela qual
deve ser adotada de maneira programada e no tempo mais adequado.

Importante observar que inexiste a possibilidade de realizar a referida consolidag@o no ano
de 2017, em razao da Ac¢ao Civil Publica n° processo: 0334903-24.2016.8.19.0001, que
possui medida liminar de suspensdo da concessdo de qualquer beneficio fiscal do Estado
do Rio de Janeiro.

Os efeitos dessa medida impactam diretamente a operacao de incorporacdo em referéncia,
na medida em que a sociedade que deve figurar como incorporadora, ndo pode,
temporariamente, ser amparada pelos incentivos da Lei n® 6.331/2012 (Lei da Moda), ou
seja, enquanto nao houver o desfecho do questionamento judicial.

A Administracdo da Sociedades e seus consultores legais acreditam ser mais do que
provavel que o desfecho seja favordvel a manutencio do incentivo fiscal e posteriormente
a sua renovacgdo, quando da expiragdo que ocorre em 31 de dezembro de 2018, devido
principalmente ao atual cenario econdmico do estado do Rio de Janeiro.

Com base na adocdo progressiva de todas as medidas elencadas acima, os resultados
operacionais das empresas do grupo ATEEN sofrerdo significativo impacto, permitindo
alcancar um crescimento sustentavel do lucro tributavel, possibilitando assim a realizagao
do imposto de renda e contribuicao social diferidos ao longo do tempo.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

16.1 Gestdo de risco de capital

O Grupo administra seu capital, para assegurar que as empresas que pertencem a ele
possam continuar com suas atividades normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o
retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operacdes, por meio da
otimizacdo do saldo das dividas e do patrimdnio. A estratégia geral do Grupo
permanece inalterada desde 2009.

O Grupo ndo estd sujeito a nenhum requerimento externo sobre o capital.
A Administracdo revisa constantemente a sua estrutura de capital. Como parte dessa

revisdo, a Administracdo considera o custo de capital e os riscos associados a cada
classe de capital.
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O Grupo administra seu capital, para assegurar que: As empresas possam continuar
com suas atividades normais, maximiza¢do do retorno em suas operacoes.

16.2 Categorias de instrumentos financeiros

2017 2016
Valor justo Valor justo
através do Custo através do Custo
resultado amortizado Total resultado amortizado Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 387 387 212 212
Contas a receber 411 411 4.326 4.326
Aplicagdes financeiras 9 9 9 9
(Passivos)
Debentures (56.344) (56.344) (53.451)  (53.451)
Empréstimos e financiamentos (873) (873) (600) (600)
Partes relacionadas (17.403) (17.403) (3.956) (3.956)
Fornecedores (1.020) (1.020) (476) (476)
Liquido 387 (73.474) (73.087) 212 (54.148)  (53.936)

Os valores de realizacdo estimados de ativos e passivos financeiros do Grupo foram
determinados por meio de informacdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliacdes. Julgamentos foram requeridos na interpretacdo dos dados
de mercado para produzir as estimativas dos valores de realizacdo mais adequada.
Como consequéncia, as estimativas ndo indicam, necessariamente, oS montantes que
poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias
de mercado pode ter um efeito material nos valores de realizagdo estimados.

A Administrac¢do desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais,
visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.

16.3 Objetivos da administracdo dos riscos financeiros

O Departamento de Tesouraria Corporativa do Grupo presta servicos as empresas,
coordena o acesso aos mercados financeiros domésticos e estrangeiros, € monitora e
administra os riscos financeiros relacionados as opera¢des do Grupo por meio de
relatérios de riscos internos que analisam as exposi¢des por grau e relevancia dos
riscos. Esses riscos incluem o risco de mercado (inclusive risco de moeda, risco de
taxa de juros e outros riscos de precos), o risco de crédito e o risco de liquidez.

O Grupo ndo opera com instrumentos financeiros derivativos.

16.4 Risco de mercado

Por meio de suas atividades, o Grupo fica exposto principalmente a riscos financeiros

decorrentes de mudangas nas taxas de juros. A Administracio do Grupo entende que
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esse risco € inerente ao perfil de sua divida e, portanto bem equacionado. Portanto, a
Adminsitracdo ndo usa instrumentos financeiros derivativos para administrar sua
exposicao aos riscos relacionados as taxas de cambio e de juros.

As exposicdoes ao risco de mercado sdo mensuradas em bases continuas e
acompanhadas pela Administracdo do Grupo.

16.5 Gestdo de risco de taxa de cambio
O Grupo ndo possui transa¢des em moeda estrangeira.
16.6 Gestao de risco de crédito

O risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas
obrigacdes contratuais, levando O Grupo incorrer em perdas financeiras. O Grupo
adotou a politica de apenas negociar com contrapartes que possuam capacidade de
crédito e obter garantias suficientes, quando apropriado, como meio de mitigar o risco
de perda financeira por motivo de inadimpléncia. O Grupo utiliza informacgdes
financeiras disponiveis publicamente e seus proprios registros para avaliar seus
principais clientes. A exposicdo do Grupo e as avaliacOes de crédito de suas
contrapartes sdo continuamente monitoradas e o valor agregado das transacdes
concluidas é dividido entre as contrapartes aprovadas. A exposicdo do crédito é
controlada pelos limites das contrapartes, que sdo revisados e aprovados pela
Administracgio.

As contas a receber de clientes estdo compostas por um grande nimero diversificado
de clientes. Uma avaliacdo continua do crédito é realizada na condi¢do financeira das
contas a receber. Para fazer face as possiveis perdas com créditos de liquidacao
duvidosa, foram constituidas provisdes, cujo montante € considerado suficiente pela
administra¢do para a cobertura desse risco.

O Grupo ndo possui nenhuma exposi¢ao ao risco de crédito com nenhuma contraparte
ou grupo de contrapartes com caracteristicas semelhantes. O Grupo define como
contrapartes como tendo caracteristicas semelhantes aquelas que s3o empresas
relacionadas. Nao ha concentragio de risco de crédito.

Adicionalmente, o Grupo nao detém nenhuma garantia ou outras garantias de crédito
para cobrir seus riscos de crédito associados aos seus ativos financeiros.

16.7 Gestdo do risco de liquidez

A responsabilidade final pelo gerenciamento do risco de liquidez € da Diretoria
Financeira, que elaborou um modelo apropriado de gestdo de risco de liquidez para o
gerenciamento das necessidades de captacdo e gestdo de liquidez no curto, médio e
longo prazos. O Grupo gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas,
linhas de crédito bancérias e linhas de crédito para captacdo de empréstimos que
julgue adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e
reais, e pela combinacao dos perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.
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16.8 Técnicas de avaliagdo e premissas aplicadas para fins de apuragdo do valor justo

A determinacdo do valor justo dos ativos e passivos financeiros € apresentada a seguir:

- O valor justo dos ativos e passivos financeiros que apresentam termos e condi¢des
padrdo e sdo negociados em mercados ativos é determinado com base nos pregos

observados nesses mercados.

— O valor justo dos outros ativos e passivos financeiros é determinado de acordo com
modelos de precificagdo geralmente aceitos baseado em andlises dos fluxos de caixa

descontados.

Os valores de mercado dos principais instrumentos financeiros ndo apresentam diferencas

significativas dos valores contabilizados.

17. RECEITAS

Segue abaixo a conciliacdo entre a receita bruta e a receita apresentada na demonstracdo do

resultado :

Receita bruta de vendas

Devolucoes
Impostos sobre vendas

Total

18. DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

Ocupacao
Propaganda e publicidade
Outras

Total

2017 2016
42.298 48.105
(5.395) (5.377)

(10.271)  (12.028)
26.632 30.700

2017 2016
(5.209)  (3.363)

(189) (226)
(2.233)  (1.372)
(7.631)  (4.961)
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19.

RECEITA (DESPESA) FINANCEIRA

Receita financeira

Despesas financeiras:
Despesas bancarias
Juros sobre Debentures e encargos de duplicatas
Outros

Resultado financeiro liquido

2017 2016
8 229
(1.045) (570)
(6.928)  (8.081)
(139) (182)
(8.112)  (8.833)
(8.104)  (8.604)
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